

上海证券交易所债券发行承销与报价交易联动业务指南

[bookmark: _GoBack]第一条  为了进一步发挥证券公司服务实体经济功能，降低发行人债券融资成本，提高债券二级市场流动性与定价效率，促进债券市场高质量发展，根据《上海证券交易所公司债券发行承销规则》《上海证券交易所债券交易规则》等业务规则的规定，制定本指南。
第二条  证券公司在上海证券交易所（以下简称本所）开展债券发行承销业务的，可以为其承销的债券提供二级市场报价交易等流动性服务（以下简称一二级联动服务）。
第三条  证券公司提供一二级联动服务的，应当建立相应工作机制，确定相关业务的负责部门，配备足够的工作人员，并明确可以纳入一二级联动服务的标的范围、工作流程、工作措施及风险防范机制。
第四条  证券公司为其承销的债券提供报价交易服务的，可以在本所债券交易系统采用匹配成交、点击成交、询价成交（含意向申报）、协商成交及其他方式，依法依规为市场主体提供标的债券的买卖服务。
第五条  已成为做市商的证券公司，应当建立一二级联动业务机制，为承销的债券提供做市服务。
做市商通过基准做市业务和一般做市业务开展流动性服务的，本所将根据相关业务规则在做市商考核中予以适当考虑。
第六条  债券发行人为本所知名成熟发行人或者通过发行专项品种债券进行融资的，为其提供承销服务的证券公司原则上应当积极提供二级市场报价交易等流动性服务。
前述专项品种债券包括但不限于科技创新公司债券、绿色公司债券、低碳转型公司债券、乡村振兴公司债券、“一带一路”公司债券等支持国家重大战略方向的公司债券。
第七条  拟为发行人债券提供一二级联动服务的，证券公司应当协助发行人在债券募集说明书及相关信息披露文件中载明证券公司将为债券提供做市、询价报价等流动性服务措施，并在承销和路演中主动宣传推广。
证券公司、发行人可以在募集说明书“发行条款”章节债券上市/挂牌交易转让安排部分，通过“本次债券发行结束后，主承销商将于上海证券交易所市场为本次债券持续提供做市、询价报价等流动性服务”等表述，载明前述流动性服务措施。
第八条  本所将通过官方网站等对外发布报价交易信息，并推动主要行情商开设沪市债券专门报价板块，展示报价交易行情，便利投资者寻找交易对手或达成成交。
第九条  本所定期向市场通报债券市场一二级联动服务开展情况，包括信息披露情况统计、承销与报价交易联动覆盖率、报价债券数量和成交量等。
第十条  证券公司开展一二级联动服务取得积极成效的，本所将依法依规在债券审核、产品创新、存续期管理、交易创新、信息服务等方面对证券公司业务开展提供支持。
第十一条  证券公司提供一二级联动服务的，应当严格遵守法律法规规定，切实防范利益冲突。证券公司及其关联方参与认购其所承销债券的，应当报价公允、程序合规，不得接受债券发行相关方委托或者指令，实施操纵发行定价、利益输送等破坏市场秩序的行为。
第十二条  在本所发行的资产支持证券，管理人或其关联方可以参照本指南为资产支持证券提供一二级联动服务。
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